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VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos.
Resolucion CNV N*486-10 del 24 de Nov. de 2010.

NUMEROS DE TELEFONO ¥ FAX

DEL EMISOR; 390-7555 / Fax: 390-0972.

DIRECCION DEL EMISOR: Avenida 4D, Pueblo Nuevo, Edificio Cable Onda.
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| PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A, Liguidez:
Millones de US$ 30-5ep-14 30-Jun-14 [
Efective 6.1 21.0
Capital de Trabajo 6.1 24.0
indice de Liguidez 1.5% 1.5x
{Activos Corrientes/Pasivos Corrientes)

Al trimestre terminado el 30 de septiembre 2014 el Emisor presenta un decrecimiento de
US514.8 millones versus el trimestre anterior en su cuenta de efective impulsado por el
pago de dividendos por US517.5 millones el cual fue realizado en julio 2014. Sin embargo,
seguimaos manteniendo sanos indices de liquidez (mayor a 1.0x). Adicionalmente, el Emisor
cuenta con facilidades de crédito de bancos locales disponibles y no utilizadas con las cuales,
de ser requerido, el Emisor seria capaz de cubrir cualquier desfase temporal de liquidez,

B. Recursos de Capital:

| Millones de US$ 30-5ep-14 30-jun-14

| Pasivos 2331 219.2

| Patrimonio 115.5 122.3
Total de recursos de capital 348.5 341.5

| Apalancamiento (Pasivos/Patrimania) 2.0x 1.8x

Durante el trimestre terminado el 30 de septiembre 2014, el patrimonio del Emisor se
decrecio en US56.8 millones, producto del pago de dividendos antes mencionado,
Importante sefalar que el nivel de Patrimonio es US510.0 mayor al presentado en el cierre

ano fiscal 2013 (USS105.5). El Apalancamiento del Emisor se mantuvo en un nivel bajo
(menor a 3.0x).

En la siguiente tabla se desglosa el endeudamiento financiero del Emisor:

| Millones de USS 30-5ep-14 30-Jun-14
Préstamos Bancarios y 0.0 0.0
Arrendamientos Financieros
Préstamas Bancarios (Largo 39.5 24.5
Plaza}

| Bonos Corporativos (Largo Plaza) 100.0 100.0
Total 139.5 124.5

El Emisor incremento (LSS 15.0 millones) su nivel de endeudamiento financiers durante el
ultimo trimestre a fin de financiar inversiones en activos fijos. Sin embarge, la relacion de
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endeudamiento (Deuda Financiera) versus flujo de efectiva (EBITDA del dltimo trimestre

anualizado) se mantiene baja (1.3x) gracias a una robusta capacidad de generacion de Flujo
de Efectivo del Emisor.

C. Resultados de las Operaciones:

Trimestre Trimestre
terminado el terminado el
Millones de USS 30-5ep-14 30-Jun-14
Ingresos Totales $71.16 $67.72
Costos y Gastos Administrativos {45.26) (43.52)
EBITDA 25.90 24,20
Costo de Financiamiento (1.83) (1.77)
Depreciaciones y Amortizaciones {10.16) (10.81)
Utilidad Antes de Impuestos 1291 1162
Impuestos (3.25) {1.B80)
Utilidad Neta  410.66 $9.82

Nota: EBITDA definido como Ganonclas antes de Intereses, Depreciaciones, Amaortizaciones ¢
Impuestos,

Durante el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2014, el Emisor incremento sus
ingresos en USS3.44 millones versus el trimestre anterior producto de la generacidn de
mayores ingresos derivados de proyectos corporativos y gobierno, y del crecimiento de su
base de clientes (nuevos suscriptores).

Por otro lado, durante el mismo trimestre los Costos y Gastos Administrativos
Incrementaron en US51.74 millones, la Ganancia antes de Intereses, Depreciaciones y
Amortizaciones, e Impuestos (“EBITDA” por sus siglas en inglés) del Emisor se incrementd
en US51.7 millones vs el trimestre anterior. El indice de ERBITDA coma porcentaje del total
de Ingresos para el trimestre se mantiene saludable 36%.

La Utilidad Neta del Emisor se incrementd en USS0.84 millones de US$9.82 millones para el

trimestre terminado el 30 de junic 2014 a US510.66 millones para el trimestre terminado
el 30 de septiembre 2014 producto de un mayor EBITDA.
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D. Perspectivas:

Las perspectivas del Emisor dependerdn en gran medida del desempefio econdmico del
pais, y mas especificamente, del desempefio de |2 industria de telecomunicaciones en la
que se desenvuelve el Emisor. De forma indicativa, de acuerdo a las estadisticas de la
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP) para el 2013 los ingresos totales del
sector de Telecomunicaciones totalizaron US3957 millones aportando aproximadamente
un 3% del Producto Interno Bruto, El Emisor anticipa que en el futuro préximo, el entarno
econdmico del pais continuard presentando crecimientos en el Producto Interno Bruto, lo
cual permitird que la demanda por los servicios de Telecomunicacién ofrecidos por el
Emisor continde creciendo en forma sostenida.

E. Hechos de Importancia;

Durante el trimestre en curso (lulio 2014} el Emisor declard y pago dividendos por el monto
total de US517.5 millones. Este Hecho de Importancia fue notificado puntualmente en su

momento a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama v 2 |2 Bolsa de Valores
de Panama.

Durante octubre 2014 el Emisor anuncia la adquisicion de clientes de Cable TV que posela
la empresa CABLE TOTAL PANAMA, 5.4, quien proveia servicio de television pagada en las
dareas de Panamd Oeste y San Miguelito en la Provineia de Panama.

A
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Il PARTE

RESUMEN FINANCIERD

A. Presentacion aplicable a emisiones del sector comercial e industrial: En miles de

Balboas excepte por |a informacidn de acciones emitidas v en circulacion,

ESTADM DE SITUACION FINANCIERA TRIBMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
i-Sep-14 0-jun-14 M-mar-14 Fi-dic-13
VOANE S I do Tl 71,164 57722 54,349 55520 |
nte i i 40,076 37,483 35,378 32,350
Gasios Generales v ddminisirativos 24,333 24,094 12,803 METS
Ugilidag ¢ Pérdida Neta 10,662 aan £.082 .51
oo bl 240,021 140,923 240,923 | 280,923
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
VAR B Fh-gap-14 30-jun-14 I1-mar-14 §1-dic-13
Actw Corrgnie T4, TRD | 76,233 3,930 430323
Activns Totales IE 543 341,517 331538 286,190 |
Piaite) Corriere 48,641 52,150 50, 7R 12,925
Deuda 3 Largs Plara 138,507 134,507 115,007 118,007
Pasens Totales - 233088 19,233 718,068 180659
Arcikinag Prafardss My Ni& MiA A
ir_.punzs- Comursss 4573 45,703 45,703 &5, 703
Uitikdades Retenidas 0,330 7158 ET.347 &1.367
Impugsty Complemerntario [57H (5 7%) {578] I578
 Patrimanio Toeal 15,455 122384 | 112473 | 105482 |
RAZOINES FINANCIERAS:
| Pasivos/Fatrimonio 10 L% LES 1.71
frdice de Liguides 154 146 LAE 1:8
Capital da Trabajo 26,141 4042 23,207 o, o7
Litilidod Cperaziva/Gasias finarcieros B.ED 7.57 117 537
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros trimestrales del emisor: Ver adjunto.

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Presente los Estados Financieros trimestrales del garante o fiador de los valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando aplique. No aplica.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente la certificacion del fiduciario en |a cual consten los bienes que constituyen el
patrimonio fideicomitido, en el caso de valores registrados en |a Superintendencia del
Mercado de Valores se encuentren garantizados por sistema de fideicomiso, umnta.

VI PARTE
DIVULGACION

Este informe de Actualizacion Trimestral estara dispenible a los inversionistas y al publico
en general para ser consultado libremente en las paginas de Internet (web sites) de la
superintendencia del Mercado de Valores (supervalores.gob.pa) v Bolsa de Valores de

Fanama, 5.A. (www,panabolsa.com).

FIRMA

R

Micolas Gonzidlez I’teulla P.
Gerente General
Apoderado General

iR 'w.i\
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CableOnda

Panama, 28 de noviembre de 2014

Sefores
Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad

Estimados Sefiores:

Cable Onda, S A, informa que los estados financieros que se acompafian al 30 de
septiembre de 2014 por el periodo del 1 de julio de 2014 a septiembre 30, 2014, han sido
preparados de los registros contables, producto de la informacian recibida de cada drea de
la compafiia, sin  auditar ¥ consecucntemente podrian  estar  sujetos ajustes y/o
reclasificaciones. Toda la informacion incluida en estos estados financieros es
representacion de la administracion de Cable Onda, § A

En duestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Cable Onda, S A. al 30 de
septiembre de 20014 de conformidad con las Normas Internacionales de Informacian

Financiera.
Atentamente.
& )
a E Romero A /
Sénior de Contabilidad

CP A 2582

-

Ll

Apartodo 083 1-00593 Panama, Rep. de Panama Tel - [507) 390-7577 » cobleonda.com




Estados Financieros Consolidados Interinos

Informe Cable Onda, S. A. ¥ Subsidiaria

Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2014
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Cable Onda, S.A. v Subsidiaria
Estado Consolidado de Situacidn Financiera
30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Nolors

L

ACTIVODS

Activos Corrie nfes

Electivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar - clienes, neto
(iras cuentas por cobrar

Iiventaro

Gastos pagados por anticipado

Activos Mo Corrientes

Fondo de cesantia

Depdsitos en garantia y otros activos

Activo imtangible, peto

Valor pagado en exceso al costo de los
activos adquiridos

Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras
a locales arrendados, neto

TOTAL ACTIVOS

sep-14 die-13
B 6, 139,091 B/ 5,660,534
20,366,088 19,198 855
15,086,596 4385962
28,173,127 10,739,111
5,016,900 3037926
74,781,801 43.022.3M
3,912,017 34464458
1,920,222 2,876,705
15,848,009 27457 246
6,558,651 642 1050
181,522 486 148,966,601
273,761,386 243,168,108
B/. 348,543,187 R/ 286,190,498
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Cable Onda, S.A. v Subsidiaria

Estado Consolidado de Situacio

30 de septiembre de 2014

n Financiera (continuaciin)

(Cifras expresadas en B/ halboas)

Noras

sep-14 dic-13
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA
Pasivos Corvientes
12,14 Cuentas por peLgar B/, 43112106 B 17,504,273
11 Gastos acumulados v prestaciones bborakes por pagar BAIR, 000 5.420,775
458,641,015 22,925,048
Pasivos No Correntes
I3 Documentos v préstamos por pagar 507,164 9,007,164
14 Bonos por pagar - porein a kargo plm LRI T 100,000,000
Depdsitos de chentes 5,779,449 6,536,917
g Ingreso diferido 13,471,167 5944, 489
Impuesto sobre la renta por pagar 2500, 718 2,834,132
7 Impuesto sobre b renta diferido 20,453,521 20,735,250
Prima de antighedad e ndemnizcion acumuladas 2,734,692 2,715,875
184,446,711 157,773,827
Patrimonin
Acciones comumes 45,703,113 45,703,113
Litilidades retenidas 69,752,348 50 TRE.510
Total Patrimonio del Accionista 115455461 105,491,623
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMON IO Bl 348543187 Hy. 286,190,498
2
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Cable Onda, S.A. v Subsidiaria
Estado Conseolidado de Resultados
30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/, balboas)

Novas
Ingresos

Suscripciones TV
Transmision de datos, intermet v data center
Telefonia

15,16  Otfros servicios ¢ Ingresos

Costos y Gastos
Programaciin y costos de operacion
15,18  Gastos generales, ventas ¥ administrativos

Utilidad en ope raciones
Imereses

Utilidad antes del impuesto
sobre la renta

17 [mpuesto sobre b renta
Utilidad neta

sep-14 sep-13
B/. 73,753,763 B/ 60,596,162
90,875,904 60,002,885
34,324,383 31,144,681
4,280,572 3,282,728
203,234,622 156,026,456
90,298,062 64,921,798
71,229,071 39,611,273
161,527,133 124,533,071
41,707,489 31,493,385
3,352,462 5,137,682
36,355,027 26,355,703
(8,891,189) (6,395,558)
B/ 27463838 B/ 19.960,145




Cable Onda, S.A. v Subsidiaria
Estado Consolidadoe de Resultados

30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/ balboas)

Imgresos

Suscrpeiones TV

Transmskin de datos, mermet v data center
Tekfini

Oonis servicios ¢ greses

Ciostos v Giasbos
Programackin ¥ costos de operackin
Cratos pererakes. ventas v admingstrativos

Uttilidad en operaciones

Imereses

Lthlidad antes el bmpuesto
sobre la renta

Ienpuesto sobre | renin
Lieiliclad netn

Corriente Acumuladn Corriente Acumulado
ulin-sept-14 enerm-sepit-14 julio-sopt-13 enerm-sep-13
B/. 15536,776 B/, 73,753,763 B/ 21,090,800 B/ 6,596,162
31,880,934 HLETE, 4 2,853,425 B0, 02, BRS
11,598,652 34,324,383 17,192,601 32,144,681
1,586,524 4,280,572 112K, 774 3 1E2.T2H
T0,605, 286 203,234,622 B4, 268, 600 1 56, 26,456
30,753,802 90,298,062 12,318,318 64,921,704
24,097, ik 71229071 20,544,712 50,611,273
54,851 508 161,527,133 41.R6d),027 124,535,071
15,753,778 41,707 489 11,405,573 31,493,385
1,830,074 5,352,462 1,712,980 5,137,682
13.025,704 o 3RS 02T 9692 897 16355703
(3,249,987) [T (2562079 (i, 398 558)

B 104673716 B!, 27463838 Bi. 7330504 By, 19,960,145




Cable Onda, S.A. v Subsidiaria

Estado Consolidado de Cambio de Patrimonio
30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/, balhoas)

Acciones Lrifidades

o es Retenidas Tl
ALl de enero de 20013 R, 45,703,113 By SRO8M23T By, 103,783 350
Dividendos pagados {25, Coell ) (25,000,000}
Uttifidad reta - 26, T08.273 26,708,273
Al 31 de diciembre de 2013 45,703,113 S9.TER. 510 1054491 623
Dviderslos pagados (17, 500,000) (17 500,000
Litikdod meia 2T 463 838 27463 838
Al 30 de septiembre de 2014 1y, 45,703,113 B/ 69,752,348 B 115,455 461
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Cable Onda, S.A. v Subsidiaria
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/, balboas)

Estado Combinado de Flujos de Efectivo

Flujos de efective de actividades de operaciin

Litilsdud antes del impuoesio sobre o renta

Ajustes pof:

Depreciacion v amontizecidn

Pérdida en descarte de activo fijo

Proviskm para prima de antigiedasd

PFrovisiin para cuentas de cobro dudosoe

Intercses

Vador pagade ¢ gxceso

Ingresos diferidos

Uitilidad en operaciones antes de cambios
en el capital de trubajo

Cuentas por cobrar - clientes

Ckiras cuenias por eobrar

Inventario

Crpstoa pagados por anticipado

Activos Imangibles, neto

[repositos en grnnia

Cleentas por pagsr

Gastos aoumulades v prestacionss laborales por pagar

[repisitns de clientes

Efective derivados de las opercionss

Imipuesie sobre la renla pagsdn

Intereses pagados

Prima de anfigiledad pagguia

Flujos ie efective meto de actividades de
aperacidn

Flujos de efective de actividades de inversidn

Aportes al Fondie de cosaniia, peto
Addguisicion de actives (s

Flujos de efective neto wsado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Producte de nuevos préstomaos
Abono g los préstamos
Dividendos pagados

Imp westo comp kementario

Flujos de efectivo neto de actividades de fnancizmiento

Drisminucidn meta en el efective v equivalenies de efective

Efectivio v squivalentes de efective al inicio del afin
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afio

Sep-14 Sep-13
R 36355827 B, 26,355, 704
18630666 18.034,469
1549 (THELLG
RIRT1T 486,651

2,191,032 2511,207

5552 462 5.137.082

{137.600)

T.E26,6TH (297,093)
HiLAS1, 540 62,157 800

{3,350, 268) (5977.574)
{10,700, 654) (523.693)
(17434, 018) (3,704,074
{1,978,974) (2,004, 236)

1a0%. 310 249,649

956,543 {T7.943)
15,607 833 12,478,504
108,133 R51.120
(7TETA6T) 200,724
Td, S8 D0 e A5 1,209
(%, 5 405y {7.497,958)
(5,352 462) {3,137,682)
(509.910) (199,172}
01342 35 S R16,487
(465.571) {348,748,
(601, 10, 100y (3,207,601
(G1.6556T2) {39 550 350)
20,500,004
(81,3915
(17,500,040} {12500y, 0d00)
3 A00HD, (MM (12.581.092)
478,555 1,678,744
5.060,53 B.5M1,324
B 6,139, By, 14T9.07E




Cable Onda, 5.A. v Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/, balbhoas)

1. Informacién Corporativa

Cable Onda, 5. A, fue constituida de acuerdo a las leves de la Repiblica de Panamd, inicio
operaciones en abril de 1991,

Las actividades principales de Cable Onda, 8. A. son: servicio de television por cable, servicios
de telecomunicacion de alta tecnologia que incluye la transmision, almacenamiento v hospedaje
de datos, respaldo y recuperacion de informacion, acceso a internet, ubicacidn, servicios de
aplicacion y comercio electronico, cable modem y servicio de telefonia bisica residencial v
corporativa v larga distancia nacional e internacional. Estos servicios estan bajo la supervision de
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos de 1a Repiblica de Panamd (ASEP).

A la fecha de los estados financieros consolidados interinos, Cable Onda, $. A, habia recibido las
siguientes licencias de operaciones por parte de ASEP:

|.|I'|:-'. d:E
Servicio N Fecha de Emisicn Resodiwcicn  Desoripeidn del Servicio B
10 17 de septicmbre de 2002 CT-1345 Servicio de telecomunicacién hdsica local
6 de septiembre de 2001 CT-1261
26 de febrere de 2002 CT-1289
02 17 de septiembre de 2002 CT-1346 Bervicio de telecomunicacion bisica nacional
6 de septiembre de 2001 CT-1262
26 de febrers de 2002 CT-12%0
o3 19 de septiembre de 2002 CT-1347 Servicio de telecomunicacion bdsica internacional
6 de septiembre de 200 CT-1263
26 de febrero de 2002 CT-1291
Lo4 22 de diciembre de 2003 CT-1540 Servicio de terminales piblicos v semipiblicos
6 de septiembre de 2001 CT-1264
I de diciembre de 200 CT-1217
108 19 de diciembre de 1997 CT-128 Servicio de tranamisién de datos
| de diciembre de 2000 CT-1215
209 [9 de diciembre de 1997 CT-136 Servicio de conmutacion de datos
| de diciembre de 2000 CT-1214
211 X de marzo de 1998 CT-306 Servicio de internet para uso pablico
I de diciembree de 2000 CT-1213
5



Cable Onda, S.A. v Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/, balboas)

I. Informacion Corporativa (continuaciin)

No. de
Servicto N Fecha de Emisiin Rexeluciin _ Deseripeidn del Servicio
212 9 de diciembre de 1997 CT- a4 Servicio de retransmisidn de facsimile
| de diciembre de 20060 CT- 1216
219 23 de octubre de 1997 CT-107 Servicio de enlace para estaciones de television,
PAra W0 Propio
220 IT deenere de 2001 ID-261% Servicio de enlace de sefiales audio de ala
fidelidad, video y datos con o sin uso del espectro
radineléctricn
1 de diciembre de 2000 CT-1212
304} 24 de agosto de 1998 CT-549 Servicio de relevisién interactiva con o sin uso del
espectro radicelécirico
1 de diciembre de 2000 CT-1211
400 12 de diciembre de 2003 CT1687
500 24 de agosto de 1998 CT-547 Bervicios de reventa de servicios de
31 diciembre de 2002 CT-1380 telecomunicaciones
B4 7 de agosto de 2000 JD-2270 Servicio de television pagada Tipo “A”
903 L& de diciembre de 2000 JD-2547 Servicio de radio pagada Tipo “B”
S 22 de agosto de 2000 IB-2317 Servicio de television pagada Tipo “B”

Cada una de estas concesiones para los servicios antes detallados tiene una duracion de 20 afios
contados a partir de la fecha en que quede emitida cada resolucion, salvo los Servicios 804,903 v
904 que fueron concesionados a 25 afios.

Mediante Resolucion AN N° 535-Telco de 8 de encro de 2007 se modifica la clasificacion de los
servicios de Telecomunicaciones establecida en la Resolucion N® JD-025 de 12 de diciembre de
1996. Esta Resolucion comunica que las concesiones para los servicios 105, 203, 204, 206, 207,
208, 209 y 220 cambian al Servicio N® 200 Servicio de Transporte de Telecomunicaciones a
partir de su publicacion y que ASEP respetard las concesiones otorgadas para la prestacion de
estos servicios de telecomunicaciones que se encuentren vigentes. Este hecho es la base legal
para que ¢l Grupo sea concesionaria del Servicio N° 200,

Mediante Resolucion AN No.5371 Teleo de 5 de junio de 2012 por la cual se cancelan a la
empresa Advanced Communication Network, 8. A, las concesiones para prestar los Servicios de
Telecomunicacion Bdsica Local identificado con el No. 101, Nacional identificado con el No.
102, Internacional identificado con el No. 103, de Terminales Pablicos y Semipiiblicos
identificado con el No. 104.de internet para uso publico identificado con el No. 211 y de
Retransmisidn de Facsimil identificado con el No. 212,

pavd



Cable Onda, 5.A. y Subsidiaria
Notas a los Estadaos Financieros Consolidados
30 de septiemhbre de 2014

(Cifras expresadas en B balboas}

1. Informacion Corporativa (continua cidn)

Cable Onda, 5. A., y Subsidiaria, son subsidiarias 2 s vez al 51% de Medeom Holding, Inc. Son
parte del grupo de empresas relacionadas conocidas como Grupo Medcom, que mantienen saldos
¥ lransacciones entre si. Las operaciones incluyen ingresos v gastos que representan las
porciones asignadas a estas com pafiias de partidas que corresponden al Grupo como un todo.

Debido a esta relacion, los terminos y condiciones de las operaciones pudieran no ser las mismas,
si estas compafiias no hubiesen aperado como miembro del Grupo,

Los estados financieros consolidados de Cable Onda, §. A v Subsidiaria el Grupo). por periodo

terminado el 30 de septiembre de 2014, fueron autorizados para su emisién por la Administracion
el 25 de noviembre de 2014,

2.  Declaracion de Cum plimiento

Los estados financieros consolidados de| Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF) promulgadas por el Consejo de Normas
Intemnacionales de Contabilidad ("LASB” por sus siglas en inglés),

3. Bases para la Preparacién de los Estados Financieros
3.1 Base de valuacién v moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados de Cable Onda, S. A.. v su Subsidiaria, al 30 de septiembre
de 2014, han sido preparados en una hase de costo histdrico, exceptuando aquellos casos en que
se hace referencia en las politicas contables mencionadas en la Nota 4.

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), moneda funcional del
Grupo v unidad monetaria de la Republica de Panamd, la cual estd a Ia par ¥ es de libre cambio
con el dolar (US$) de los Estados Unidos de Norteamérica,

3.2 Base de consolidacién

Los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2014 incluyen las cuentas de
activos, pasivos y operaciones de Cable Onda, 8.A., Advanced Communication Network, 5.4,
subsidiaria, y Frontera Security. S.A. afiliada. Los estados financieros de la subsidiaria ¥
afiliadas fueron preparados a la misma fecha de los estados financieros de Cable Onda, S, A..
utilizando politicas contables uniformes,
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3. Bases para la Preparaciion de los Estados Financieros (continuacién)
5.2 Base de consolidacién

Todos los saldos, las transacciones, ingresos, costos, gastos, v las ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compafiias del Grupo, han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. Los estados financieros de la subsidiaria son incluidos en consolidacion desde la
fecha de adquisicion, fecha en la que ¢l Grupo obtiene el control ¥ el Grupo continuard
incluyendo dichos estados hasta la fecha en la que el control cese.

3.3 Juicios, estimaciones v supuestos

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos
v la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados.

Debido a la incertidumbre implicita en estas estimaciones y supuestos podrian surgir ajustes a las
cifras de importancia relativa que afecten los importes divulgados de los activos y pasivos
futuros.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros v otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financierns consolidados y que por su naturaleza
tienen un alto riesgo de causar ajustes de importancia relativa a las cifras de los activos v pasivos
en los estados financieros consolidados del proximo afio, se presenta a continuacidn:

Deterioro del valor pagadoe en exceso al valor de los activos adguiridos

Determinar si el valor pagado en exceso al valor de los activos adquiridos se encuentra
deteriorado, requiere estimar su valor en uso. Esta estimacién requiere que la Administracion
estime los flujos de caja futures que se espera se generen de la unidad generadora de efectivo y
que se determine la tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

Impuesta sobre la renta

La determinacion del impuesto sobre la renta requiere en gran medida del uso de estimaciones y
supuestos, en particular el impuesto sobre la renta diferido. El impuesto sobre la renta diferido
activo se reconoce solamente si es probable que haya ganancias fiscales en el futuro contra las
que s¢ pueda deducir las diferencias temporales. Se requiere juicio significative de la
Administracion para determinar el monto de impuesto sobre la renta diferido que puede ser
reconocido.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v los equivalentes de efectivo estin representados por el dinero en efectivo en banco ¥
en caja y depdsitos corrientes, cuyo vencimiento original es igual o inferior a tres meses. Estos
activos financieros estin valuados al valor razonable con cambios en resultados a la fecha del
estado de situacion financiera, sin deducir los costos de transaccién en que pueda incurrir en su
venta o disposicion. A las fechas respectivas de los estados financieros consolidados, no existian
restricciones de uso sobre los saldos de efectivo v eguivalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que
no son cotizados en un mercado activo ¥ son reconocidos inicialmente al importe de los
respectivos documentos o facturas menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas
se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro.

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periddicamente v es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso con

cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la
estimacion por deterioro,

Inventario

El inventario estd conformado principalmente por materiales v equipos, los cuales estin
valorados al valor mas bajo entre costo o ¢l valor neto de realizacion, El costo del inventario se
determina utilizando el método de costo promedio. El valor neto de realizacién corresponde al
precio de venta en el curso ordinario de los negocios, menos los costos estimados necesarios para
realizar las ventas. La mercaderia en transito estd registrada al costo especifico de factura.

Fondo de cesantia

La legislacion laboral panamefia exige a las compaias el pago de indemnizaciones por despidos
a empleados bajo ciertas circunstancias. De igual forma, contempla el pago de una prima de
antigiedad a los empleados que hayan terminado una relacion de trabajo continia con las
empresas, De acuerdo con la Ley No. 44 del 14 de agosto de 1995, se crea el fondo de cesantia
en base al 1,92% para la prima de antigiiedad y de 0.327% para indemnizacion, calculada sobre el
premedio de los sueldos devengados trimestralmente o ¢l dltimo salario del perfodo en que se
realiza ¢l aporte, cualguiera que sea el mayor.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Activos intangibles

Los activos intangibles adguiridos son registrados inicialmente al costo. El costo de los activos
intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es registrado a su valor razonable a la
fecha de adquisicién. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son
contabilizados a su costo menos la amortizacién acumulada v el importe acumulado de cualguier
pérdida por deterioro,

El Grupo registra como gastos los activos intangibles generados internamente en los resultados
del afio en que se incurren, excepto los costos de desarrollo que si son capitalizados,

La vida util de los activos intangibles es definida come finita o indefinida.

Los activos intangibles con vida finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las
vidas Utiles estimadas de los activos, las cuales son revisadas por el Grupo anualmente.

Cambios en la vida atil esperada o en ¢l patrdn de consumo de beneficios futuros esperados del
activo se reconoce cambiando el periodo o métode de amortizacion, segin sea apropiado, y
tratado como cambio en el estimado contable.

Valor pagado en exceso al costo de los activos adquiridos (plusvalia)

A la fecha de adquisicién, el Grupo registra la plusvalia comprada, inicialmente medida a su
costo, siendo éste el exceso de la combinacién de negocios sobre la participacion en el valor
razonable neto de los activos, los pasivos v los pasivos contingentes identificables, reconocidos.

El valor pagado en exceso al valor de los activos se presenta a su costo menos cualquier pérdida
por deterioro ¥ se prueba por lo menos anualmente, para determinar si existe deterioro, basado en
los flujos de efectivo de la unidad generadora a la cual fue asignado. Cualquier deterioro
identificado se reconoce inmediatamente en el estado consolidado de resultados v no se revierte
posteriormente.  Para propisitos de comprobar el deterioro de valor, la plusvalia comprada
proveniente de una combinacion de negocios es distribuida entre cada una de las unidades
generadoras de efectivo que el Grupo espera se beneficiarin de las sinergias de la combinacion de
negocios, desde la fecha de adguisicion, independientemente de que otros activos v pasivos de la
entidad adquirida se asignen a esas unidades generadoras de efectivo.

Deterioro de la plusvalia comprada

El deterioro del valor de una plusvalia comprada en una combinacién de negocios es determinado
al cierre de cada ejercicio contable o cuando existen circunstancias que indiquen que el valor
registrado pudiera estar deteriorado.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacitn)

Deterioro de la plusvalia comprada

El deterioro es reconocido como una pérdida cuando el valor recuperable la unidad generadora de
efective o el grupo de unidades generadoras de efectivo relacionadas con la plusvalia comprada
es menor que el valor registrado en libros. Las pérdidas por deterioro, si la hubicsen reconocidas
relacionadas con plusvalia comprada no son reversadas en periodos contables futuros.

Propiedad, mobiliario, equipo ¥ mejoras a locales arrendados

La propiedad, mobiliario, equipo ¥ mejoras a locales arrendados estdn contabilizados al costo de
adquisicidn menos su depreciacion y amortizacion acumulada v las pérdidas acumuladas por
deterioro, si las hubiese. Los desembolsos por reparaciones ¥ mantenimientos que no redinen las

condiciones para su reconocimiento como activo v la depreciacion, se reconocen como gastos en
¢l afio en que se incurren,

Los valores netos de propiedad, mobiliario, equipo v mejoras a locales arrendados son revisados
por deterioro cuando los eventos o cambios en circunstancias indican que el valor registrado
puede no ser recuperable.

La depreciacion v amortizacién se calculan bajo el método de linea recta con base en la vida (il
estimada para cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util
estimada ¥ los métodos de depreciacion son revisados anualmente por la administracién v son
ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero,

Un detalle de las vidas itiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida Uit

Estimader
Edificio v mejoras 30 aftos
Mobiliario ¥ enseres 3 a7 aflos
Equipo de edmputo 3 a5 afios
Equipo técnico 3 al5 afos
Equipo de transporte 3 afios
Mejoras a locales arrendados 3 a 20 afios

Un active de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados es dado de baja
cuando se vende o cuando no se espera del mismo ningin beneficio econdémico futuro de su uso.
Cualquier ganancia o pérdida proveniente del retiro del activo, caleulada segun la diferencia entre
su valor neto en libros y el producto de la venta, es reconocida en los resultados del afio que se
produce la transaccidn.

13



Cable Onda, S.A. v Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costo de adquisicion de préstamos v emisién de bonos

Los carges pagados por la contratacion de préstamos v emision de bonos son diferidos ¥
amortizados en base a la vigencia de la deuda. Los mismos se presentan en el estado consalidado
de situacion financiera dentro de depdsitos en garantia v otros activos no corrientes,

Deterioro de activos financieros

El Grupo evalia a la fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados.

Un active financiero o un grupo de activos financieros es considerade deteriorado i, v solo si,
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después de el reconocimiento inicial del activo financiero ¥ que el evento de pérdida detectado
tiene un impacto en los flujos de efective futuros estimados para el activo financiero o del grupo
de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado.

La evidencia del deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estin experimentando
significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la
probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando la informacidn indique que hay una disminucién estimable en
los flujos de efectivo del Grupo provenientes de incumplimientos contractuales.

Pasivos financieros

El Grupo reconoce sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva. Fl
Grupo reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero
se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Documentos v préstamos por pagar

Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las
fechas respectivas de su contratacion, incluvendo los costos de la transaccion atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Grupo reconoce las ganancias o pérdidas en
€l resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso
de amortizacidn.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Provisiones

Una provision es reconocida cuando el Grupo tiene una obligacion presente, Ya sea legal o
implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una estimacion fiahle del importe de la
obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado periddicamente v los ajustes
requeridos se registran en los resultados del afio,

Cuando el Grupo espera que una parte o la totalidad de la provision sea reembolsada por un
tercero, el reembolso es reconocido como un activo separado. pero solo cuando sea practicamente
seguro el reembolso. Los gastos relacionados a las provisiones son presentados en ¢l estado
consolidado de resultados netos de los reembolsos a recibir,

Beneficios a empleados

Los beneficios de jubilacion de los empleados se proveen mediante un plan de contribucidon
definida a través de la Caja de Seguro Social, la cual asyme la responsabilidad por la jubilacién,
Los aportes se efectian con base en los parametros establecidos por la Ley Orgdnica de dicha
institucion, El Grupo no asume mayar responsabilidad que el pago determinado por Ley,

Baja de activos v pasivos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por el Grupo cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero: o cuando transfiere el activo financiero
desapropidndose de los resgos ¥ beneficios inherentes al activo financiero ¥ ha cedido los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero: o cuando reteniendo
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, el Grupo ha asumido la obligacion
contractual de pagarlos a uno o més perceptores.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por el Grupo cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, el Grupo cancela el
original ¥ reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Arrendamientos operativos
Calided de arrendotaria

Arrendamientos en los cuales la arrendadora, retiene sustancialmente los riesgos v beneficios
sobre la propiedad del activo, son considerados como arrendamientos operativos, Los pagos
sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos respectivos,
son reconocidos como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Impuesto sobre la renta corriente

El Grupo caleula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto sobre la
renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad ¢on las regulaciones
tributarias vigentes. El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente v a los anteriores,
es reconocido por el Grupo como un pasive en la medida en que no haya sido liquidado. Si la
cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede ¢l importe a
pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como un activo.

El Grupo reconoce el impuesto sobre la renta asociado con elementos de otro resultado integral
fuera del estado de resultados v lo reconoce en ¢l estado de resultados integrales.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la hase fiscal de los activos, pasivos v
patrimonio neto v las cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha del estado de
situaciin financiera. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de
impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard o que el
pasivo se pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacidn,

El Grupo reconoce el impuesto sobre la renta ¥ el impuesto sobre la renta diferido relacionado
con ofros componentes del resultado integral,
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos por ventas son registrados por el Grupo por los importes netos de impuesta sobre las
ventas ¥ reconoce un pasivo en el estado de situacion financiera por el importe del impuesto
sobre las ventas relacionado. Los gastos v la adquisicion de activos son registrados por el Grupo
por los importes netos de impuesto sobre las ventas si tales impuestos son acreditados a favor del
CGrupo por las autoridades fiscales, reconociendo entonces el importe acumuladoe por cobrar en el
estado de situacion financiera. En aguellos casos en donde el impuesto sobre las ventas no es
acreditado, el Grupo incluye el impuesto como parte del gasto o del activo, seglin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en funcidn de que los benelicios econdmicos fluyan hacia el Grupo
v los ingresos puedan ser facilmente medidos. El criterio especifico de reconocimiento debe
también ser hecho antes de que el ingreso sea reconocido.

Ingresos por servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando el importe de los ingresos
ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que el Grupo reciba los beneficios
econdmicos derivados de la transaccion, el grado de terminacidn del servicio prestado, en la
fecha del estado de situacion financiera, pueda ser medido con habilidad v que los costos va
incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del servicio,
puedan ser medidos con fiabilidad. En el evento en que los ingresos por venta de servicios no
puedan ser medidos en forma fiable, los ingresos son reconocidos como tales en la cuantia de los
gastos reconocidos que sean considerados recuperables.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) ¢ Interpretaciones no
Adoptadas

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero gue
no han entrado en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de |a Compafiia, se
describen a continuacién. Las normas o interpretaciones deseritas son salo aquellas que, de
acuerde con el eriterio de g Administracién, pueden tener un efecto importante en las
divulgaciones, posicidn o desempefio financiero de |a Compafiia cuando sean aplicadas en una
fecha futura. La Compadia tiene la intencion de adoptar estas normas o interpretaciones cuando
entren en vigencia.

NIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacidn y Medicidn

La NIIF 9. tal v como fue emitida, refleja la primera fase del trabajo del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad en el remplaze de la NIC 39 y amplia la clasificacion ¥ medicidn
de activos v pasivos financieros segun se definen en la NIC 39. La norma fue inicialmente
cfectiva para periodos anuales que empezarian el o después del 1 de enero de 2013, pero las
enmiendas a la NIIF 9 emitidas en diciembre 2011 aplazaron la fecha efectiva obligatoria hasta ¢l
1 de enero de 2015, En fases subsecuentes, el Consejo analizarg la contabilidad de coberturas y
¢l deterioro de activos financieros,

Entidades de Inversion (Enmiendas a la NTIF 10, NHF 12y NIC 27)

Estas enmiendas contemplan una excepcion al requisito de consolidacion para entidades que
cumplen con la definicién de “entidad de inversion” de conformidad con la NIIF 10. La
excepeion al requisito de consolidacisn implica que las entidades de inversién TECONOZCAN Sus
intereses en subsidiarias al valor razonahle con cambios en resultados. FEstas enmiendas 0N
efectivas para periodos anuales que empiczan el o después del 1 de enero de 2014

NIC 32 Compensacidn de Actives Financieros Y Pasivos Financieros — Enmiendas a la NIC 32

Estas correcciones dan claridad al significado de “actualmente tiene un derecho legalmente
exigible a la compensacién”, Las modificaciones también dan claridad sobre la aplicacion del
criterio de compensacion de la NIC 32 en tormo a sistemas de compensacién (como por ejemplo
sistemas de edmara de compensacién) la cual aplica mecanismos de compensacion brutos que no
son simultaneos. Fstas enmiendas son efectivas para periodos anuales que empiezan el o despugés
del 1 de enero de 2014,
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Interpretacidn IFRIC 21 Gravimenes (IFRIC 2])

El IFRIC 21 aclara que una entidad reconoce un
actividad que da origen al
que se origina al alcanzar un umbral minimo, la inte
pasivo con anterioridad a alcanzar ¢l umbral

minimo,

anuales que empiezan ¢l o después del 1 de enero de 2014

NIC 39 Novacién de derivados y continuidad d

NIC 39

Estas enmiendas proveen un alivio de la descontinuacion de la contabilizacion de coberturas
gnado como un instrumento de cobertura alcanza ciertos
as para periodos anuales que empiezan el o despuds del 1

cuando la novacion de un derivado desi
eriterios. Estas correcciones son cfectiv

de enero de 2014,

5. Efectivo v Equivalente de Efectivo

Efectivo en caja
Banco General
Banco Panama
Gilobal Bank
Caja de Ahorros
Banco Aliado
Banesco

HSBC Bank
The Bank of Nova Scotia
Banvivienda
BAC Panama
Banco Macional

sep-14

B. 65962
4,699,580
17,148
820,608
123,994
72,049
171,991
16,894
146,181
3000

1,504

B/. 6,139,091

die-13

B/. 54927
2992022
98,570
812917

SR 408

8,809

HO.518
520,294
31,833
307,644

1,594

B/, 5,660,536

pasive por gravdmenes cuando ocurre la
pago, segin lo identifica la legislacion relevante. Para un
rpretacion aclara que no se debe anticipar el
El IFRIC 21 es efectiva para periodos

¢ la contabilidad de coberturas- Enmiendas a la
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6. Cuentas por Cobrar - Clientes, Neto

Cable, Telefoni v otros servicios
Dperadores

sep-14 dic-13
B/. 20,202,512 B/. 19,636.368
1,957,029 1,774,677
22,159,541 21,411,045

Menos: estimacion acumulida para cuentas
de cobro dudoso

(1,793,453) (2,212,190)
B/. 20,366,088 BY.O19, 198 855
sep-14 dic-13
Saldo al inicie del afio By, 2,212,190 BY. 575,379
Mis estimacion del afio 2192032 4519575
Menos cargo contra b estimacion (2,610, 769) (2.882.764)

Saldo al final del afo B/ 1,793,453

B/, 2,212,190

7. Inventario

Al 30 de septiembre de 2014 el inventario se desglosa asi;

sep-14 die-13
Materiales v equipo B/ 26,128 883 B/ 0o5L, 130
Imventario en transito 2044 244 TRT o8
B/, 28,173,127 B/, L7390 ]
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8. Fondo de Cesantia

El ingreso por interés para el tercer trimestre fue de B/.111.246 (2013 — B/.95.963). El mismo
esth clasificado dentro de los otros servicios e ingresos en ¢l estado consolidado de resultados.

9. Active Intangible, Neto e Ingresos Diferidos
Activos intangibles

El Grupo registré como activos intangibles los contratos con la empresa Global Crossing, por el
uso de la conexion de un cableado submarino, entre Balboa, Panamd v Miami, Estados Unidos.
Este contrato serd amortizado en linea recta durante la vigencia del mismo, que es de 22 afios, en
enero 2014 también firmé contrato con Level 3 Latin American Solutions por B/.5,000,000.00
para la adquisicidn del TRU 10GIG Panamd-Miami. También registrd como activos intangibles
programas utilizados para los equipos de computo, téenico v telefonia, los cuales serdn
amortizados en linea recta durante la vigencia de los mismos, que son de 3 a 10 afios. Con la
combinacion de negocios, s¢ reconocieron otros activos intangibles de vida finita v se
identificaron las dos marcas a las que se han considerado de vida indefinida,

fngresos diferidos

El Grupo vendio a la empresa Global Crossing los derechos de uso en su conexion de fibra aptica
entre Balboa v la ciudad de Panamd, por B/.2,250,000 en el afio 2000 v una ampliacion de la
capacidad de fibra dptica por B/.650.000 en septiembre del 2001. Los contratos se¢ amortizaran
en linea recta en un periodo de 15 y 22 afos respectivamente, v se presenta bajo el rubro de
ingresos diferidos.  Adicionalmente, se incluven en ingresos diferidos los servicios facturados
anticipadamente a los clientes,

21
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11. Gastos Acumulados y Prestaciones Laborales por Pagar

Al 30 de septiembre de 2014 las prestaciones laborales por pagar se desglosan asi:

sepel4 die-13
Prestaciones Laborales por Pagar 891 058 1061464
Reservas Laboralkes 4,635,820 4,359,311
B, 5.528.908 [, S 420,775

12. Cuentas por Pagar

Al 30 de septiembre de 2014 el saldo de las cuentas por pagar es de B/43.112,106 (2013-
B/.17.504, 273), los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden
hasta 90 dias contados a partir de la fecha de emision de los respectives documentos o facturas.

ne estan sujetas a ningun descuento por pronto pago. no generan intereses ¥ s0n pagaderas en la
moneda funcional de los estados financieros,

13. Documentos y Préstamos por Pagar

Los documentos y préstamos por pagar por B/39.507,164 al 30 de junio de 2014 (2013 -
B/.19.007,164), corresponden a desembolsos de las lineas de crédito que mantiene el Grupo,
devengan interés anual entre 2.8% vy 3.5%; v a arrendamientos financieros a mediano plazo que
devengan interés de 5.5%.

El Grupo mantiene lineas de crédito aprobadas para capital de trabajo por B/.67, 000,000 al 30 de
septiembre de 2014, de los cuales al cierre del periodo, se han utilizado B/.39.507,164

A continuacion un resumen de los documentos v préstamos por pagar;

sep-14 dic-13
De 1a2ahos 39,507,164 19,007, 1 64
B/, 39,507,164 B/, 19,007, 1 64
24
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13. Documentos ¥ Préstamos por Pagar (contin uaciin)

El vencimiento de los documentos y préstamos se presenta a continuacion:

sep-14 die-13
Documento por pagar BY. 16,800,000 B/, 12,007,164
Préstamo por pagar 22.707.164 700 (00
39,507,164 19,007,164
Vencimiento a corto plazo
Yencimiento a largo plazo By 39,507,164 B/, 19,007,164

14. Bonos por Pagar

El 3 de diciembre de 2010, Cable Onda, S. A, (el Emisor) emitié bonos corporativos, los cuales
reemplazan la emision privada de bonos corporativos del afio 2004. Por ser una colocacion
publica, estin autorizados por la Superintendencia de Mercado de Valores {antes Comision
Nacional de Valores) v son listados en la Bolsa de Valores de Panamd. Las caracteristicas mas
importantes de la emision, son las siguientes:

L

TF
B

La Emisién consta de dos series: Bonos Serie A los cuales vencen § afios después de su
emisidn, el 3 de diciembre de 2015. Los Bonos Serie A serdn cancelados mediante un solo
pago a capital pagadero a la fecha de vencimiento; los Bonos Serie B los cuales vence 10
afios después de su emision, el 3 de diciembre de 2020. Los Bonos Serie B serdin cancelados
mediante veinte abonos trimestrales al capital por B/.1,750.000, los dias de pago de intereses
de cada afio a partir del quinto aniversario de la fecha de oferta de los bonos v un altimo pago

por la totalidad del monto del capital adeudado de los Bonos Secrie B. a la fecha de
vencimiento,

La emisién piblica es por un monto total de B/ 100,000,000, Los Bonos Serie A son por un
monto total de B/.30, 000,000, los Bonos Serie B son por un monto total de B/, 70,000,000,

Causan intereses trimestrales a partir de su expedicion hasta su vencimiento sobre ¢l capital
del bono, los Bonos Serie A tienen una tasa de interés fija de 5.5% anual mientras que los
Bonos Serie B tienen una tasa fija de 6.5% anual.

Esta emisién estd garantizada por una prenda mercantil sobre el 100% de las acciones de
Cable Onda, 5.A. v estd respaldada por el erédito general del emisor.

Redencidn anticipada:

25
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Bonos Serie 4

El Emisor tnicamente podra redimir anticipadamente los Bonos Serie A, si ocurre un cambio
de control del Emisor y ¢l mismo no es aprobado por la mayoria de los tenedores registrados.
En este caso la redencion deberd ser en forma total, ¥ no parcial, a un precio equivalente al
cien por ciento (100%) del valor nominal de los Bonos Serie A.

Benos Serie B

Redencion antici 4 opeion Misor
Los Bonos Seric B podrén ser redimidos por ¢l Emisor, a su discrecion, de forma parcial o

total, en cualquier dia de pago de interés, a partit del cuarto aniversario. Los Bonos Serie B
serdn redimidos asi:

Precio equivalente sobre su
valor nominal

A partir del cuarto aniversario 102%
A partir del quinto aniversario 101%
A partir del sexto aniversario 10D.5%
A partir del séptimo aniversario 100

Redencidn anticipada a opcitn del Emisor, por cambio de control

En caso de que ocurra un cambio de control del emisor, v el mismo no sea aceptado por la

o

mayoria de los tenedores registrados, el emisor podra redimir los bonos a un precio de cien
por ciento {100%4) de su valor nominal.

En el séptimo aniversario, los tenedores registrados tendrin la opeion unilateral de solicitar al
Emisor la redencion, a un precio igual al cien por ciento | 100%) de su valor nominal. Dicha
opcion podrid ser gjercida mediante notificacion al Agente de Pago, Registro v Transferencia.
con no menos de ciento ochenta (180) dias de anticipacion al séptimo aniversario, ¥
constituird una obligacion de compra por parte del Emisor bajo los términos indicados,

6. Todas las sumas que Cable Onda, S. A, deje de pagar oportunamente, bien a cuenta de capital
o bien a cuenta de intereses pactados, devengarin desde la fecha en que debid efectuarse el
pago y sin necesidad de aviso o intimacion, un interés de mora pagadero a requerimiento,

equivalente a la tasa de interés aplicable (5.5% anual Bonos Serie A o 6.5% anual Bonos
Serie B) mas 2% anual.
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14. Bonos por Pagar (continuacion)

7. Entre las restricciones mas importantes ¥ condiciones financieras de Jos bonos estéin:

aj

b)

d)

Mantener las siguientes razones financieras:

Deuda Financiera Neta a EBITDA ( ganancia antes de intereses, impuesto, depreciacion v
amortizacion, por sus siglas en inglés) que no sea mavor de tres veces (3.0)auwno(1.0)a
partir del primer aniversario:

Cobertura de Servicio de Deuda que no sea inferior de uno punto cincuenta veces (1.50) a
une (1.0} a partir del quinto aniversario; {esta razén financiera solo aplica a los Bonos
Serie B:

Flujo de Caja Libre a intereses que no sea inferior a tres veces (3.0) a uno (1.0) a partir del
segundo aniversario; y

Patrimonio minimo de veinticineo millones de Délares (US$25,000,000) a partir del
primer aniversario,

El Emisor podrd pagar dividendos, o reducir su capital, o realizar otras distribuciones de
capital, siempre v cuando cumpla con todas las condiciones financieras, Se tomard coma
base para el cilculo de las condiciones financieras los doce (12) meses de operaciones
inmediatamente anteriores a la fecha del cileulo, Dicha distribucin estard sujeta, a partir
del segundo aniversario, al efectivo disponible para dividendos y/o reduccion de capital;

Hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago en virtud de los Bonos v demis
documentos de la garantia tengan en todo momento un status no inferior a pari passu con
todas sus otras obligaciones de pagos no garantizadas, presentes y futuras, excepto por
aquelias obligaciones o créditos privilegiados por mandato de ley;

No constituirse en fiador o garante de las obligaciones de terceros, ni constituir hipoteca,
prenda, anticresis, fideicomiso de garantia o cualquier otro gravamen sobre sus bienes ¥
derechos, salvo por los gravimenes constituidos en virtud del Fideicomiso de Garantia v
los que surgen obligatoriamente por imperio de la ley;

No vender, ceder, permutar, donar, dar en fideicomiso, traspasar o de cualquiera otra
forma disponer de todo o parte de sus bienes salvo en los sigulentes casos;

* Lo haga dentro del giro usual de negocios, a valor de mercado; o
* Sean autorizados por una mayoria de tenedores registrados.
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14. Bonos por Pagar (continuacion)

e} No hacer cambios sustanciales al giro de negocios al que se dedica en la fecha de oferta
de los bonos, no fusionarse, amalgamarse o combinarse, ¥ no modificar su COmposicion
accionaria actual de forma que resulte en un cambio de control del emisor sin previa
autorizacion de la mayoria de tenedores registrados;

I} No celebrar contratos ni llevar a cabo transacciones con compafias afiliadas a menos que
sedn en términos justos v razonahles:

g) No realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos ni otorgar

prestamos, ni otorgar sus activos en garantia ni permitir retiros o adelantos o tener cuentas
por cobrar de sus accionistas, directores o afiliadas;

El vencimiento de los bonos se presenta a continuacion:

sep-14 die-13
Vencimiento a | a 5 afios B.. 51,000,000 B, 51,000,000
Vencmiento mis de 5 afios 49,000,000 A9 000, )
B, 100,000,000 B 0, R0, 000

Al 30 de septiembre de 2014 la Administracidn del Grupo esta cumpliendo con las condiciones
financieras establecidas en el contrato de compra-venta de bonos.

15. Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

sep-14 dic-13
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar B, 08.644.16 B 96,479.00
Cuentas por pagar B/. 40,255.00 B 40,255,040
(astos de Alquiler B/, GB4.872.16 B/ 1,425643.00
Ingresos de publicidad B/. 385,000 B 500,000
Remumeraciones a ejecutivos claves B, 600335227 B. 362561500
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Cable Onda, 5. A. firmé un contrato de alquiler de Espacio Publicitario con Corporacion
Medeom, 5. A, por B/LS00,000 por afio mediante el cual, le alquila todo el espacio publicitario
disponible en los canales de Cable Onda, S. A, Este gasto de alquiler corresponde al alquiler del
edificio principal de Cable Onda.S.A. ¥ de otros inmuebles, tal como lo describe en la Mota 2(),

Na se ha dado ni recibido garantias para ninguna cuenta por cobrar o pagar a partes relacionadas,
Para el tercer trimestre terminado el 30 de septiembre 2014, el Grupo no ha hecho ninguna
provisién para cuentas dudosas relacionadas con montos que adeuden las partes relacionadas,
Esta evaluacion se hace al finalizar cada afio financiero por medio de examenes hechos a la
situacion financiera de la parte relacionada v el mereado en el que opera.

Las cuentas por cobrar y por pagar 4 compaias relacionadas se presentan dentro las cuentas por
cobrar clientes y por pagar a proveedores, respectivamente, ya que las mismas son producto de
los servicios prestados o recibidos por el Grupo.

16. Otros Servicios

sep-14 sep-13
Instalacones B/. 1403958 B/ 1,297,127
Otros Ingresos 2083438 1,245,375
Publicidad 375,000 375,000
Senvicios adicionales 418,176 369,686

B/, 4 280,572 B 3,287 188

17. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta diferido fue caleulado a# las tasas de impuesto aprobadas en la
Repiblica de Panama.

El Grupo estima que lo més seguro es que en el futuro se generard suficiente impueste sobre la
renta a pagar, con lo cual, se podrd aplicar o reversar el crédito fiscal por inversién y la
estimacién para cuentas de cobro dudoso, que se presenta como diferencia temporal deducible en
el estado consolidado de situacion al 30 de septiembre de 2014,

Crédite Fiscal por Inversion

Durante ¢l afio 1998, el Grupo se acogid al beneficio de crédito fiscal por inversién por la suma
de B/.2,913,415, el cual fue otorgado por el Gobiemo de acuerdo a una ley de incentive que
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promovia las inversiones en tecnologia de punta. El

disminucion hasta un 5% sobre el impuesto sobre la renta causade en el perindo fiscal, hasta que
el 100% del crédito fiscal sea consumido.

18. Compromises ¥ Contingencias

Compromisos

Arrendamientos con apeidn a compra

El Grupo (el arrendatario) firmé contrato de alguiler con opeidn a compra con Cable Capitol,
Inc., (el arrendador) una compariia relacionada, para el alquiler de la sede de Cable Onda. 5. A,
Entre las clausulas més importantes en dicho contrato estén:

El término del contrato serd de 20 afios. prorrogables, a partir de la firma del contrato de
arrendamiento en enero de 2005,

El arrendamiento mensual se establecié con base en un porcentaje del costo del proyecto; se
ha estimado gue el mismo serd aproximadamente de B/ 58,374 mensuales.

Serdn por cuenta del arrendatario los gastos de mantenimiento ¥ conservacion de la propiedad
cuya cuantia individual sea menor de B/.30.000,

El arrendatario podra ejercer la primera opeién a compra a partir del décimo afio de vigencia
del contrato de arrendamiento y tendrd el derecho preferencial de compra en el evento que el
arrendador ofrezea vendérselo a un tercero o que un tercero ofrezea a comprar,

El Grupo (el arrendatario) firmé contrato de alquiler con Metrovision Bienes Raices, 5. A. (el
arrendador) una compaiiia relacionada, para el alquiler de la sede de Cable Onda, S, A. Entre las
clausulas mas importantes en dicho contrato estan:

El término del contrato serd de 20 afios, prorrogables, a partir de la firma del contrato de
arrendamiento, en julio de 2005.

El arrendamiento mensual se establece en base al uso de [a finca v sus mejoras; se ha
estimado que ¢l mismo serd aproximadamente de B/.6.300.00 mensual.

El Grupo (el arrendatario) firmd contrato de alquiler con Cable Capitol Inc, (el arrendador) una
compadia relacionada, para el alquiler de la sede de Cable Onda, S. A. Entre las cldusulas mis
importantes en dicho contrato estan:

El término del contrato serd de 20 afios. prorrogables, a partir de la firma del contrato de
arrendamiento, en julio de 2005.

credito fiscal puede ser aplicado como una
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* FEl arrendamiento mensual se establece en base al uso de la finca ¥ los equipos de
telecomunicaciones arrendados: se ha estimado que el mismo serd aproximadamente de
B/.6,479 durante el primer afio al tercer afo,

18. Compromisos ¥ Contingencias {eontinuacion)

Arrendamientos operativos

El Grupo arrienda ciertos activos bajo términos de arrendamiento operativo.  Estos activos
arrendados incluyen bienes inmuebles. La mayoria de los contratos de arrendamientos mncluyen
opeidn de renovacion, En algunos casos, los pagos por alquiler durante el periodo de renovacion
pueden ser mayores a los pagos corrientes. Debido a que las renovaciones de arrendamiento no
son consideradas como razonablemente seguras, los pagos de arrendamientos que se deberin
durante la ¢tapa de renovacion no se incluyven en la determinacion del gasto de alquiler hasta que

¢l arrendamiento sea renovado. Los arrendamientos del Grupo no incluyen valor residual de
garantia.

Al 30 de septiembre de 2014 los pagos minimos futuros en concepto de arrendamientos
operativos para los proximos afios se resumen asi:

Monro
2013 B/ 1,984 887
2014 B/. 2235547
2015 en adelante B/. 17136718

‘liras

Cable Onda, S. A. firmé un contrato de cesion de derechos de comercializacion con Corporacidn
Medeom, 8, A, donde se ceden los derechos de comercializacion de espacios publicitarios en los
canales de television pagada que transmite Cable Onda, 5. A. La duracion del contrato es por de
[0 afios v el monto del mismo es de B/.598.000 ol primer afio v B/ 300,000 los afios siguientes.

Cable Onda. S. A, v Corporacién Medcom Panama, S. A.. acuerdan firmar varios contratos con el
propasito de proveer servicios de datos, internet, television pagada, telefonia, presuscripeion para
el servicio de larga distancia nacional ¥lo internacional de todas las lineas de su cuenta a Cable
Onda, S. A. Contratos de transmision de canal de television Cable Onda Sports, ECO TV,
contrato de venta de contenido de video on demand ¥ subseription video on demand,

Cable Onda, S. A. y Corporacion Medcom Panama, S. A., acuerdan firmar arrendamiento de
espacio en varias torres de telecomunicacion ubicadas en diferentes dreas del pais,
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Cable Onda, 8. A_ v Costa del Este Infrastructure, Inc., acuerdan firmar contrato de uso de ductos
en el drea de Costa del Este.

18. Compromisos y Contingencias (continuacién)

Contingenciax

Cable Onda, 8.A. mantiene procesos pendientes para el cobro de costas por procesos donde ha
ganado o ha sido absuelta, por la suma de $310,998. Y un Proceso Civil donde ha sido
demandada junto a un tercero, en forma solidaria por $2,000,000 (o sea, que solo Je corresponde

$1.000,000), En todos estos procesos sus abogados estiman que existen probabilidades de éxito
de que fallen a favor de Cable Onda, S.A.

19. Objetivos y Politicas de la Administracién de Riesgos Financieros
Objetivo de la Administracién de Riesgos Financieros

Las actividades del Grupo estin expucstas a una variedad de riesgos financieros v esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacidn, la aceptacion v administracion de un cierto grado
de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio, y los riesgos
operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Grupo es, por
consiguiente, lograr un balance apropiado entre ¢l riesgo v el retormo v minimizar efectos
adversos potenciales sobre la realizacién financiera del Grupo.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son disefiadas para identificar v analizar estos
riesgos, para establecer limites v controles apropiados para el riesgo, y para monitorear los

riesgos y el cumplimiento de los limites actualizados. El Grupo regularmente revisa sus politicas
de riesgo para reflejar los cambios en el mercado ¥y las mejores practicas.

Administracion del Riesgo Financiero

Las principales obligaciones financieras del Grupo son: emision plblica de bonos corporativos
por B/.100 millones ¥ B/.39.5 millones en préstamos bajo lineas de crédito. Fl objetivo de estas
obligaciones financieras es obtener los fondos necesarios para la operacion del Grupo,

Los principales activos financieros que utiliza del Grupo son cuentas por cobrar y efectivo.

Estas posiciones generan los siguientes riesgos financieros:
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19. Objetivos y Politicas de la Administracidn de Riesgos Financieros (continuaciin)

a) Riesgo de la tasa de inrerés

Al 30 de septiembre de 2014, el 94% del financiamiento obtenido por el Grupo csta pactado a
tasas de interés fijas, mientras que tan sdélo en 6% estd pactado a tasas de interés flotante que
estin basadas en tasas de referencias internacionales variables lo que le permite al acreedor
aumentar o disminuir la tasa de interés segin su costo de fondo. Por lo tanto, el Grupo se expone
a cambios en las tasas de interés de mercado que afecten las obligaciones pactadas a tasa flotante
¥/o impacten los costos de nuestros acreedores.

Cada 100 puntos basicos de cambio en el costo promedio de fondos con tasa variable del Grupo
tiene un impacto en las utilidades netas de aproximadamente B/, 70,000,

b} Riespo de crédito

El Grupo cuenta con procedimientos de crédito formalmente establecidos v de estricto
cumplimiento. La politica de crédito y las decisiones sobre la aprobacion de nuevos créditos son
tomadas por el Comité Gerencial Senior, que evalia el riesgo de todas las actividades de crédito v
aprueba las politicas de crédito. El seguimiento v monitoreo de las decisiones del Comité
Gerencial Senior las realiza el Departamento de Cobros.

La incidencia de cuentas incobrables y de morosidad en las cuentas por cobrar ha mostrado
historicamente mantenerse en niveles aceptables, por lo que no representan riesgos potenciales.

c) Riesga de liguidez

El Grupo monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus obligaciones a través
de la preparacion de flujos de caja provectados a futuro,

Se preparan fujos de caja proyectados semanales para 4 semanas y mensuales para los meses que
restan para finalizar cada periodo fiscal, De esta forma se determina la capacidad del Grupo de
hacer frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo que habrd de cubrir,

En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las actividades de
inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con fondos de corio o largo
plazo segin el origen de la necesidad.

v
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19. Objetivos y Politicas de Ia Administracidn de Riesgos Financieros (continuacion)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros del Grupe con base en los

compromisos de pago:

me s de de Jall s e
J meeses MEEES 1 win Tatul
Al 3k de sepiiembee de 2014
Documenios ¥ préstemos por pagar 130,507, 1od 138507164
Cuertas por pagnr comerciales J0B1EEN 3. 253275 - 43112, 106
39818831 3,203, X75 138,507, 154 182,619,270
menns de de a2 miis de
3 meses meses 1 niia Tital
Al 31 de dicierbre de 2003
Documentos ¥ préstamos por pagar 1144007, 164 119007, 164
Cuetias por pagar comerciakes b 546,519 957,954 - 17,504,273
16,546,319 457 954 119007, 164 136,501.437

20. Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Las estimaciones del valor razonable se efectian a la fecha de los estados financieros
consolidados, con base en informacion relevante de mercado e informacion relacionada con los
instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ninglin premio o descuento gue podria
resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta, debido a que
ninguno de ellos se mantiene con ese proposito.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva ¢ involucra aspectos inciertos v el juicio de la
Administracion, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precision, En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos
podrian diferir de los resultados finales.

Los supuestos utilizados por la Administracion del Grupo para establecer el valor justo de
mercado de los instrumentos financieros se detallan a continuacién:

a. Los valores del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar v préstamos por pagar a corto plazo se aproximan a su
valor justo de mereado, por ser instrumentos financieros con vencimiento en el corto plazo,

r..'
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20, Valor Razonable de Instrumentos Financieros (continuacion)

A continuacion se presenta la com paracion entre los valores en libros ¥ los valores razonables de

los instrumentos financieros que s¢ muestran en los estados financieros consolidados del Girupo,
seglin su clasificacién,

Valor en Liliros Valor en Bazonable
sep-14 dlie-13 sep-14 dic-13
Active Finmncie ro
Etectivo y Equivalentes de efective B/, 6,130000 B/ 5660, 536 E18 61350081 B F600, 550
Cuentas por Cobrar B, 20,366,088 R/ 18367509 B 20,360,088 B 18367509
Pasivos Finanefe ros
Daowcumentos y Prestamos por Pagar B/, 130507164 B/, [ IGT, 164 B 41257064 B/, 120757154

35



Cable Onda, S.A. v Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2014

(Cifras expresadas en B/, balhoas)

21. Gestidn de Capital

El principal objetivo de la gestion de capital del Grupo es asegurar que mantiene una razon de
crédito sdlida y razones financieras de capital saludables para soportar sus negocios y maximizar
sus utilidades,

Cable Onda, 5. A. administra su estructura de capital v solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econdmico en el que se desarrolla el Grupo.
Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas variaciones a
dividendos ¥ devoluciones de capital previamente acordados v si fuera necesari 0, INcrementos ¢n

los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron cambios significativos durante los afios
financieros 2013 y 2014,

El Grupo monitorea su capital utilizando como razén financiera preponderante la razon resultante
de dividir el total de pasivos netos {pasivos corrientes mas pasives no corrientes menos efectivo v
equivalentes de efectivo) entre el patrimenio total de los accionistas, procurando que esta razdn
financiera no sea mayor de 4.0. Al 30 de septiembre de 2014 dicha razén financiera fue de 1.96
{1.66 a diciembre 2013,
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14{302-04)218-18

15 de octubre de 2014

Sefores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Ciudad -

REF.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DE CABLE

ONDA, 5.A.
Estimados sefiores:

En nuestra condicidn de Fiduciario del Fideicomigo de Garantia de la emision de bonos
por US5100,000,000.00 realizada por CABLE ONDA, S.A. + Por este medio certificamos
que al 30 de septiembre de 2014, los bienes que constituian el patrimonio fideicomitido
eran los siguientes:

t. Ciento Cuatro Millones Seiscientas Cincuenta y Un Mil Trescientas Moventa y
Siete (104,651,397) acciones comunes de Cable Onda, 5.4

Sin otro particular nos despadimas, guedanda a su disposicion para atender cualguier
consulta sobre este particular.

Atentamente,
BG Trust, Inc.
(Dotdr§’
B
55;4/) Ef ~-_fa~'~+ et
1a de Peng T'I Valerie Voloj
Suhgerenre Gerente

SPAV/hm
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